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一、甲為股票已經在證券交易所上市之股份有限公司（以下簡稱甲公司），甲公司董事

長 A，於民國 99 年間，與其弟 B（當時擔任甲公司董事兼總經理）共同謀議，透

過由董事長 A 協議提供之人頭戶 C（為乙公司之債權人）向地方法院以每坪新臺

幣 10 萬元之價格低價承受已拍賣三次均流標之乙公司土地。一個月之後再由 C 將

承受之土地以每坪新臺幣 50 萬元高價轉售給甲公司，造成甲公司因未循正常程序

參與法院拍賣，A、B 與 C 藉此獲取價差高達新臺幣 2 億元，並因此減低甲公司年

度盈餘，試說明下列問題： 

A、B 與 C 之行為是否構成違反證券交易法之犯罪規定？（15分） 

甲公司之股東應如何主張請求損害賠償？（10分） 

二、證券交易中最常為人所詬病者，不外發行公司董事、監察人或大股東等內部人員

（insider）參與股票之買賣，與藉上市櫃股權之運用，不但影響公司經營，損害投

資人權益，並破壞市場穩定，為健全證券市場發展，維持市場秩序，對發行公司董

事、監察人、經理人及持有公司股份超過股份總額百分之十之股東股票之股權運

作，法令上有必要嚴加管理，試說明下列問題： 

依現行證券交易法規定上市櫃公司內部人員欲透過再次發行、集中市場或洽特定

人等方式轉讓股權，其條件為何？（15 分） 

除了轉讓以外，現行證券交易法對上市櫃公司內部人員股權之變化還有那些管理

規範？（10分） 

三、A 為甲股票已在證券交易所上市公司（以下簡稱甲公司）之董事長，甲公司實收資

本額新臺幣（以下同）100 億元，淨資產 200 億元，A 為幫關係企業解決急需，曾

以甲公司廠房作為乙公司抵押擔保，由乙公司向丙銀行借款 2,000 萬元，乙公司於

半年後全數清償借款並解除抵押設定。甲公司於同年編製公告之年度財務報告，未

記載為乙公司抵押擔保 2,000 萬元，僅揭露為業務履約保證 2,000 萬元等內容，試

說明下列問題： 

本案甲公司編製公告之年度財務報告是否構成虛偽隱匿之情事，應如何科處法律

責任？（15分） 

A之行為是否構成犯罪？（10分） 
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四、A 為乙投資公司之負責人，A 於甲上市之公司公開未能依約償還聯合授信銀行貸款

本息之重大消息前，即融券放空甲上市公司股票，並指示大量釋出乙投資公司持有

之甲公司股票，且改採參照當時揭示之買進價格，一路調降委託出售價格，及主動

以低於前一盤揭示之買進價格為委託賣出價格等迥異於以往釋股方式出售持股， A

提出甲公司釋股案件早在一個月前即已簽呈經內部核決流程核准通過，為計劃投資

之評估與決策，而且自該開始轉讓日起十一個營業日有八個營業日連續下單委託賣

出，同期間亦有三個營業日則均未下單委託賣出股票；其委託賣出張數占當日成交

量比例僅自 10% 至 15% 不等；甲公司未依約償還貸款本息消息公開後，A 又連續

釋出 6,500 張，占當日股票交易成交量 52%，並致股票價格下跌三至四檔，之後又

釋出 5,000 張，占當日股票交易成交量 25% 等情事。試檢具理由回答下列問題： 

A之行為有無違反證券交易法操縱股市行情之規定？（15分） 

A之行為有無違反證券交易法內線交易禁止之規定？（10分） 


